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Viktig information
For vissa definitioner, vanligen se sidan 1 i detta Tillagg. Definitioner som anvénds i Erbjudandehandlingen géller aven for detta Tillagg.
Detta Tillagg har upprattats pa bade svenska och engelska. Vid eventuell avvikelse mellan sprékversionerna ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.

Erbjudandehandlingen, Erbjudandet och detta Tillagg ska regleras och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt, utan tillampning av sadana lagvalsregler som leder till
att lagen i nagon annan jurisdiktion ska tillampas. For Erbjudandet géller takeover-reglerna samt Aktiemarknadsnémndens besked om tillampning och tolkning av
takeover-reglerna. Mylan har, i enlighet med LUA, atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm att félja takeover-reglerna samt underkasta sig de sanktioner som Nasdaq
Stockholm kan besluta om vid évertradelse av takeover-reglerna. Den 10 februari 2016 informerade Mylan Finansinspektionen om atagandet gentemot Nasdag
Stockholm. Tvist rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet, Erbjudandehandlingen eller detta Tillagg ska avgéras av svensk domstol exklusivt, med
Stockholms tingsratt som forsta instans.

Informationen i detta Tilldagg lamnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte anvandas i nagot annat syfte. Det |[amnas ingen forsakran om att informationen i
detta Tillagg ar aktuell vid nagon annan tidpunkt &n dagen for detta Tilldggs offentliggérande eller att Mylan och Medas respektive verksamhet ar oférandrade sedan
namnda tidpunkt. For det fall det sker vasentliga forandringar av informationen i detta Tillagg kommer sddana férandringar att offentliggéras i enlighet med LHF, som
reglerar nér tilldgg till Erbjudandehandlingen ska upprattas.

Framatriktad information

Detta Tillagg innehaller “framatriktad information”. Sadan framatriktad information kan innehélla, men &r inte begransad till, information om Mylans planerade transaktion
att forvarva Meda (“Transaktionen”), Erbjudandet, Mylans forvarv (“EPD-transaktionen”) av Mylan Inc. och Abbott Laboratories verksamhet for specialistlakemedel och
generiska lakemedel under eget namn pa valutvecklade marknader utanfér USA (“EPD-verksamheten”), férdelar och synergier med EPD-transaktionen och Transaktionen,
framtida méjligheter fér Mylan, Meda eller sammanslagningen av Mylan och Meda om Erbjudandet fullbordas ("Sammanslagna Bolaget”), samt produkter och annan
information avseende Mylans, Medas eller Sammanslagna Bolagets framtida verksamhet, forvantade affarsnivaer, forvantade lonsamhet, planerade atgéarder, forvantade
tillvaxt, marknadsméjligheter, strategier, konkurrens och andra férvantningar och malsattningar for framtida perioder. Sadan information kan ofta kannas igen da den
innehaller uttryck som “kommer”, "kan”, “skulle”, "bér”, “ska”, "beddémer”, “tror”, “férutser”, "forvantar”, “planerar”, "uppskattar”, “prognostiserar”, “potentiell”,
"avser”, "fortsatter”, “mal” samt liknande uttryck eller jamférbara ord. Eftersom framatblickande uttalanden i sig innebar risker och osakerheter kan de faktiska framtida
resultaten awvika vasentllgt fran dem som uttrycks eller antyds i sddana framtidsinriktade uttalanden. Faktorer som kan orsaka eller bidra till sédana avvikelser ar, men ar
inte begransade till: osékerheter relaterade till Transaktionen, inklusive timingen av Transaktionen, osikerheter avseende om Mylan kommer kunna fullfélja Transaktionen,
mojligheten att nagon lamnar ett konkurrerande erbjudande, méjligheten att vissa av villkoren fér fullfoljande av Erbjudandet inte uppfylls, samt méjligheten att Mylan inte
kommer att erhalla erforderliga myndighetsgodkannanden for Transaktionen eller vara tvungna, for att erhalla myndighetsgodkénnanden, att acceptera villkor som kan
reducera de forvantade férdelarna med Transaktionen; formagan att méta férvantningarna avseende hantering av redovisning och skatt for Transaktionen och EPD-
transaktionen, férandringar i skattelagstiftning eller annan lagstiftning, inklusive men inte begransat till forandringar av den amerikanska skattelagstiftningen, vard- och
|&kemedelslagstiftning och bestammelser i USA och utomlands; integrationen av EPD-verksamheten och Meda blir svarare, mer tidskravande eller kostsam &n foérvantat;
operativa kostnader, forlust av kunder och stérningar i verksamheten (inklusive, men inte begransat till, svarigheter att bibehalla medarbetare, kunder, klienter eller
underleverantérer) blir storre an forvantat efter EPD-transaktionen och Transaktionen; svéarigheter med att behélla vissa nyckelpersoner i EPD-verksamheten och Meda;
mojligheten att Mylan inte kan uppna férvantade synergier och effektiviseringar i verksamheten i samband med EPD-transaktionen och Transaktionen inom de férvéntade
tidsramarna eller att alls lyckas med att integrera EPD-verksamheten och Meda; férvantade eller mal for framtida finansiella och operativa prestationer och resultat;
férmagan att introducera nya produkter till marknaden, inklusive men inte begrénsat till nar Mylan gor affarsmassiga bedémningar och beslutar att tillverka, marknadsféra
och/eller sélja produkter, direkt eller genom tredje part, trots att invandningar om patentintrang inte slutligen har avgjorts av domstol (d.v.s. en "at-risk launch”);
eventuella regulatoriska, legala eller andra hinder for Mylans mojlighet att introducera nya produkter pa marknaden; framgang i kliniska studier och Mylans férméga att
agera pa nya produktmajligheter; eventuella férandringar i eller svarigheter med Mylans lagerhallning av, och dess férmaga att tillverka och distribuera, autoinjektorn
EpiPen® for att mota en forvantad efterfragan; omfattningen, timingen och slutresultatet av eventuella pagéende rattsliga forfaranden och sddana forfarandens paverkan
pa finansiell stéllning, resultat av verksamheten och/eller kassafléde; formagan att skydda immateriella rattigheter och forsvara dessa rattigheter; effekten av eventuella
férandringar vad galler forhallandet till kunder och underleverantérer och kunders kopménster; formagan att attrahera och bibehalla nyckelpersoner; éndringar i relationen
till tredje part; paverkan av konkurrens; férandringar i ekonomiska och finansiella férutsattningar for verksamheten i Mylan, Meda eller det Sammanslagna Bolaget; de
inneboende utmaningarna, riskerna och kostnaderna med att identifiera, férvéarva och integrera komplementerande eller strategiska férvarv av andra foretag, produkter
eller tillgangar och i att uppna forvéntade synergier; osakerheter och handelser utanfér ledningens kontroll; och inneboende oséakerheter med estimat och bedomningar
anvénda vid framstéllningen av finansiella rapporter, och tillhandahéallandet av estimat och finansiella matt, i enlighet med allmént accepterade redovisningsprinciper i USA
("US GAAP"), International Financial Reporting Standards (“IFRS") och tillhérande standarder eller pa en justerad grund. Fér mer detaljerad information om riskerna och
osakerheterna forenade med Mylans verksamhet, se riskerna beskrivna i Mylans arsredovisning pa Form 10-K fér aret som avslutades 31 december 2015, Mylans
delarsrapport pa Form 10-Q for kvartalet som avslutades 31 mars 2016 samt andra inlamnade dokument hos U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC"). Dessa
risker och osékerheter inkluderar dven de risker och osékerheter som diskuteras i Erbjudandehandlingen, Registration Statement pa Form S-4 som lamnades in till SEC den
11 aprill 2016, i dess andrade lydelse (“Registration Statement”) och EU-prospektet som godkants av Netherlands Authority for the Financial Markets (Stichting Autoriteit
Financiéle Markten) (“AFM") och som offentliggjordes den 16 juni 2016 (“EU-prospektet”). Mylans inlamnade dokument hos SEC ar tillgangliga via SEC:s webbplats
www.sec.gov, och Mylan rekommenderar dig starkt att ldsa dessa. Férutom vad som kravs enligt tillamplig lag, atar sig inte Mylan nagon skyldighet att uppdatera
uttalanden hari for revideringar eller andringar efter dagen for detta Tillagg.

Ytterligare information

Erbjudandet, i enlighet med de villkor som anges i Mylans offentliggérande av Erbjudandet den 10 februari 2016 och i Erbjudandehandlingen, riktar sig inte till personer
vars deltagande i Erbjudandet kraver att en ytterligare erbjudandehandling eller prospekt upprattas eller att registrering sker eller att nagon annan atgard vidtas utover
vad som kravs enligt svensk lag (inklusive takeover-reglerna), nederlandsk lag, dansk lag, irlandsk lag, lagen i Storbritannien och amerikansk lag.

Distribution av Erbjudandehandlingen, detta Tillagg och andra dokument hanférliga till Erbjudandet kan i vissa jurisdiktioner vara féremal for restriktioner eller
paverkas av lagar i sadana jurisdiktioner. Exemplar av detta Tillagg skickas saledes inte, och far inte skickas, eller pa annat satt vidarebefordras, distribueras eller sandas,
inom, in i eller fran nagon sadan jurisdiktion. Darfér maste personer som mottar detta Tillagg (inklusive, men inte begransat till, forvaltare, férmyndare och panthavare)
och som &r underkastade lagarna i en sadan jurisdiktion, informera sig om, och iaktta, eventuella tillampliga restriktioner och krav. Underlatenhet att géra detta kan
utgdra en dvertradelse av vardepapperslagar i en sadan jurisdiktion. Mylan avséger sig, i den man det ar méjligt enligt tillamplig lag, allt ansvar for personers eventuella
overtradelser av sadana bestammelser.

Erbjudandet lamnas inte, och Erbjudandehandlingen eller detta Tillagg far inte distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till, och inga anméalningssedlar kommer
att accepteras fran eller pa uppdrag av aktiedgare i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika, eller ndgon annan jurisdiktion dar Erbjudandet,
distribution av Erbjudandehandlingen eller detta Tillagg eller godkannande av accept av Erbjudandet skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle krava
ytterligare erbjudandehandlingar, inlamningar eller andra atgarder utéver vad som kravs enligt svensk lag (inklusive takeover-reglerna), nederléandsk lag, dansk lag, irlandsk
lag, lagen i Storbritannien och amerikansk lag.

Ovrig information

| samband med Erbjudandet har Mylan lémnat in visst material till SEC vilket bland annat inkluderar Registration Statement. Mylan har ocksa gett in EU-prospektet till
AFM. Detta Tillagg dr inte avsett att vara och utgdr inte ett substitut for sadana dokument eller fér eventuella andra dokument som Mylan kan komma att lamna in till SEC,
AFM eller ndgon annan behérig myndighet inom EU i samband med Erbjudandet. INVESTERARE OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE | MEDA INOM SVERIGE SAMT
INVESTERARE OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE INOM EUROPEISKA EKONOMISKA SAMARBETSOMRADET MEN UTANFOR SVERIGE UPPMANAS ATT NOGGRANT
OCH | HELHET LASA ERBJUDANDEHANDLINGEN SAMT EVENTUELLA TILLAGG DARTILL, ELLER, BEROENDE PA VAD SOM AR TILLAMPLIGT, EU-PROSPEKTET SAMT
EVENTUELLA TILLAGG DARTILL, INNAN ETT INVESTERINGSBESLUT FATTAS EFTERSOM DE KOMMER ATT INNEHALLA VIKTIG INFORMATION OM MYLAN, MEDA
OCH ERBJUDANDET. INVESTERARE OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE | MEDA UTANFOR DET EUROPEISKA EKONOMISKA SAMARBETSOMRADET UPPMANAS ATT
NOGGRANT OCH | HELHET LASA ALLA DOKUMENT INLAMNADE TILL FINANSINSPEKTIONEN, SEC OCH AFM ELLER NAGON ANNAN BEHORIG MYNDIGHET INOM
EU INNAN ETT INVESTERINGSBESLUT FATTAS EFTERSOM DE VAR FOR SIG KOMMER ATT INNEHALLA VIKTIG INFORMATION OM MYLAN, MEDA OCH
ERBJUDANDET. Sadana dokument ér, eller kommer efter att de offentliggjorts vara, fritt tillgangliga via den webbplats som tillhandahalls av SEC www.sec.gov, pa Mylans
webbplats medatransaction.mylan.com eller, f6r vad som lamnas in till AFM, via den webbplats som tillhandahalls av AFM www.afm.nl, eller genom en direkt forfragan till
Mylan pa +1 (724) 514-1813 eller investor.relations@mylan.com. Eventuellt material inlédmnat av Mylan till Finansinspektionen, SEC, AFM eller nagon annan behorig
myndighet inom EU och som behover skickas till aktiedgare i Meda kommer ocksé att skickas till sddana aktiedgare. En kopia av detta Tillagg kommer finnas fritt tillganglig
pa foljande webbplats: medatransaction.mylan.com.

Finansiella nyckeltal som inte upprattats i enlighet med IFRS
Detta Tillagg innehaller finansiella nyckeltal som inte ar upprattade i enlighet med IFRS. Finansiella nyckeltal som inte &r uppréattade i enlighet med IFRS ska endast ses
som ett komplement till, och inte som en ersattning fér eller som ett verordnat nyckeltal i férhallande till, finansiella nyckeltal upprattade i enlighet med IFRS.

Meddelande till aktiedgare i USA

Erbjudandet avser vérdepapper i ett icke-amerikanskt bolag. Erbjudandet ar féremal for regler om offentliggérande av information under ett icke-amerikanskt lands lagar,
vilka skiljer sig fran motsvarande regler i USA. Viss finansiell information i, eller inférlivad genom hénvisning i, detta Tillagg har upprattats i enlighet med utlandsk
redovisningssed och ar inte jamférbar med motsvarande finansiell information for amerikanska bolag.

Eftersom Meda har sitt séte i Sverige och Mylan har sitt sate i Nederlénderna och samtliga eller vissa av deras styrelseledaméter eller foretradare kan ha hemvist utanfér
USA kan det vara férenat med svarigheter for aktiedgare att gora géllande réttigheter och krav enligt amerikansk federal vardepapperslagstiftning. Det &r inte sékert att
investerare kan stdmma ett icke-amerikanskt bolag eller dess styrelseledaméter eller féretrédare i en domstol utanfér USA for Gvertradelser av amerikansk
vardepapperslagstiftning. Det kan vara forenat med svérigheter att tvinga ett icke-amerikanskt bolag eller dess dotterbolag att ratta sig efter ett amerikanskt domslut.

Investerare uppmarksammas pa att Mylan kan komma att forvérva aktier pa annat satt &n genom Erbjudandet. Sddana forvérv kan antingen ske pa den éppna
marknaden till rédande aktiekurs eller genom privata sidoaffarer till framférhandlat pris.
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Tillagg till

Erbjudandehandling

Detta dokument (detta "Tillagg") utgor ett tillagg till den
av Mylan N.V. ("Mylan”) upprattade
Erbjudandehandlingen avseende Mylans offentliga
uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Meda Aktiebolag
(publ.) ("Erbjudandet” respektive "Meda”), som
godkandes och registrerades av Finansinspektionen den
16 juni 2016 (Finansinspektionens diarienummer 16-5524)
("Erbjudandehandlingen”). Detta Tillagg har upprattats i
enlighet med 2 a kap. 11 § (jamfort med 2 kap. 34 §)
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
med anledning av att Meda den 21 juli 2016
offentliggjorde sin delarsrapport fér perioden januari—
juni 2016. Medas delarsrapport fér perioden januari—juni
2016 ar inkluderad i detta Tillagg. Detta Tillagg
godkandes och registrerades av Finansinspektionen den
21 juli 2016 (Finansinspektionens diarienummer 16-10655)
samt offentliggjordes av Mylan samma dag. Detta Tillagg
ar en del av, och ska lasas tillsammans med,
Erbjudandehandlingen. Definitioner som anvénds i
Erbjudandehandlingen géller dven for Tillagget.
Erbjudandehandlingen och Tilldgget finns tillgéngliga pa
Mylans transaktionswebbplats
(medatransaction.mylan.com), Handelsbankens
webbplats for prospekt och erbjudandehandlingar
(www.handelsbanken.se/investeringserbjudande) samt
Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Aktiedgare i Meda som har accepterat Erbjudandet
fore offentliggérandet av detta Tillagg har ratt att
aterkalla sina accepter. For att aterkallelsen ska kunna
goras géllande ska en skriftlig aterkallelse ha kommit
Handelsbanken (adress: Handelsbanken Capital Markets,
HCXS-O/Emissionsavdelningen 106 70 Stockholm)
tillhanda foére den senare av (i) utgangen av den 28 juli
2016 (fem arbetsdagar efter publiceringen av detta
Tillagg), eller (i) nar Mylan har offentliggjort att villkoren
for Erbjudandet har uppfyllts eller, om sadant
offentliggérande inte sker under anmélningsperioden,
senast klockan 17.00 CET den sista dagen av
anmalningsperioden (den 29 juli 2016).

Kvarstar villkor fér Erbjudandet, som Mylan fortsatt har
forbehallit sig ratten att franfalla under en férléangning av
Erbjudandet, ska ratten att aterkalla avgiven accept gélla
pa motsvarande satt dven under sadan forlangning av
Erbjudandet. Aktiedgare i Meda vars aktier ar
forvaltarregistrerade och som énskar aterkalla avgiven
accept av Erbjudandet ska gora det i enlighet med
instruktioner fran férvaltaren. For detaljerade villkor och
anvisningar samt 6vrig information om Erbjudandet
hénvisas till Erbjudandehandlingen, som finns tillganglig
pa ovan ndmnda webbplatser.



Tillagg till "Information om
Meda”

Den finansiella informationen nedan &r en sammanfattning av Medas oreviderade finansiella resultat fér
de sex manader som avslutades 30 juni 2016 och 2015 samt Medas finansiella stéllning per den 30 juni
2016 och 2015, baserad pa Medas oreviderade delarsrapport fér januari — juni 2016, vilken
offentliggjordes 21 juli 2016 och har uppréttats i enlighet med IFRS sa som de antagits av EU och
tolkningar av IFRS Intepretations Committee (IFRS IC), arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet fér
finansiell rapporterings standard RFR 1 Kompletterande regler fér koncerner. Om inte annat anges &r
samtliga belopp angivna i svenska kronor. Tabellerna pa sidan 193-195 i Erbjudandehandlingen
kompletteras med informationen nedan.

Resultatrékning fér koncernen

januari-juni
MSEK 2016 2015
Nettoomsattning 9330 9735
Kostnader for salda varor -3624 -3723
Bruttoresultat 5706 6012
Ovriga intakter - _
Forséljningskostnader -2134 -2 084
Medicin-och affarsutvecklingskostnader -2 056 -1942
Administrationskostnader -563 -518
Rérelseresultat 953 1468
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansnetto -473 -853
Resultat efter finansiella poster 480 615
Skatt 109 3
Nettoresultat 589 618
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 589 618
Innehav utan bestammande inflytande 0 0
Resultat per aktie
Fore utspadning, SEK 1,61 1,69
Efter utspadning, SEK 1,61 1,69
Genomsnittligt antal aktier
Fore utspadning (tusental) 365467 365467
Efter utspadning (tusental) 365467 365467
Antal aktier pé balansdagen
Fore utspadning (tusental) 365467 365467
Efter utspadning (tusental) 365467 365467

Utdelning per aktie (SEK)



Tilldgg till "Information om Meda”

Balansrékning fér koncernen

30juni  30juni 31 december

MSEK 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléaggningstillgangar 1490 1646 1504
Immateriella anlaggningstillgangar 46821 49337 47 478
Derivatinstrument -
Uppskjutna skattefordringar 1812
Finansiella tillgdngar som kan séljas 23
Andra langfristiga fordringar 262
Ovriga anlaggningstillgangar 2063 2028
Summa anléggningstillgangar 50374 53011 51079
Omsattningstillgangar
Varulager 3011 3154 2876
Kundfordringar 4 295
Ovriga fordringar 320
Skattefordran 225
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 290
Derivatinstrument 149
Kortfristiga fordringar 5992 5530
Likvida medel 842 1359 1612
Summa omséttningstillgangar 9845 10043 9767
SUMMA TILLGANGAR 60219 63054 60 846
EGET KAPITAL
Aktiekapital 365
Ovrigt tillskjutet kapital 13788
Andra reserver 375
Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat 6431
20 959
Innehav utan bestdmmande inflytande -3
Summa eget kapital 20757 20326 20 956
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 22955 25437 22507
Derivatinstrument 19
Uppskjutna skatteskulder 4212 5091 4708
Pensionsforpliktelser 2544 2312 2273
Ovriga langfristiga skulder 347 2792 2474
Ovriga avsattningar 337
Summa langfristiga skulder 30058 35632 32 318
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1696
Aktuella skatteskulder 515
Ovriga skulder 240
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1553
Derivatinstrument 205
Upplaning 1361 2412 2 355
Ovriga avsattningar 1008
Ovriga kortfristiga skulder 8043 4 684
Summa kortfristiga skulder 9404 7096 7572
Summa skulder 39462 42728 39 890

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

60219 63054 60 846



Tillagg till "Information om Meda”

Kassaflédesanalys fér koncernen

januari-juni
MSEK 2016 2015
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 480 615
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 1673 1638
Nettoférandring av pensioner -18 -31
Nettoféréndring av évriga avsattningar -58 -386
Betalda inkomstskatter -203 -291
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndring av rorelsekapital 1874 1545
Kassafléde fran férandringar av rérelsekapital
Varulager -102 -178
Fordringar -441 -323
Skulder -38 -362
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1293 682
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av verksamhet
Avyttring av verksamhet
Kop av finansiella tillgangar som kan séljas
Avyttring av finansiella tillgangar som kan séljas
Okning av finansiella fordringar
Minskning av finansiella fordringar
Forséljning av anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten -92 -295
Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan
Amortering av lan
Nyemission
Minskning av finansiella skulder
Utdelning till moderféretagets aktiedgare
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1988 -1340
Periodens kassafléde -787 -953
Likvida medel vid arets bérjan 1612 2311
Kursdifferens i likvida medel 17 1
Livida medel vid érets slut 842 1359

Erhallna och erlagda réantor
Erhéallna réntor

Erlagda réantor

Summa
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Nyckeltal

januari-juni
MSEK i 2016 2015
SAMMANFATTANDE RESULTATRAKNING
RESULTATRELATERADE NYCKELTAL
Bruttomarginal, % 61,2 61,8
Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %
EBITDA, MSEK 2523 3094
EBITDA.marginal, % 27,0 31,8
EBITDA exklusive engangseffekter, MSEK 2832 3183
EBITDA-marginal, exklusive engangseffekter, % 304 32,7

KAPITALSTRUKTUR OCH AVKASTNING
Eget kapital, MSEK

Justerat eget kapital, MSEK
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %
Réntabilitet pa eget kapital, %
Nettoldneskuld, MSEK
Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Nettoskuldsattning/justerad EBITDA
Soliditet, %

Réntetackningsgrad, ggr
Direktavkastning, %

Eget kapital per aktie

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie, exklusive engangseffekter, SEK

Justerat resultat per aktie, SEK
Utdelning per aktie, SEK

20757 20326

26002 28749

13 14
442 469
345 322
568 556
1,61 1,69
165 1,93
474 512
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Avsnittet “Information om Meda"” pa sidorna 201-221 i Erbjudandehandlingen ersétts med féljande
avsnitt “Medas delarsrapport januari-juni 2016".

L]

Medas delarsrapport januari-juni 2016

porifiilj och egen farséliningsorganisation i Gver 60 isnder. Inrdknat de marknader dér
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Delarsrapport januari — juni 2016

Januari — juni 2016

Nettoomsattningen uppgick till 9 330 (9 735) MSEK vilket motsvarar en
minskning med 4% och en organisk forséljningsutveckling pa 0% jamfért med
féregaende ar.

EBITDA exklusive engangseffekter uppgick till 2 832 (3 183) MSEK, vilket
motsvarar en marginal pa 30,4 (32,7)%.

Engangseffekter relaterade till budet fran Mylan belastade resultatet fére skatt
med 309 MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till 589 (618) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till 1,61 (1,69) SEK. Exklusive engangseffekter
uppgick resultat per aktie till 1,65 (1,93) SEK.

Fritt kassafléde per aktie uppgick till 3,38 (1,57) SEK. Exklusive
engangseffekter uppgick fritt kassafléde per aktie till 4,03 (3,92) SEK.

Andra kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 5 015 (5 152) MSEK vilket motsvarar en
minskning med 3% och en organisk forsaljningsutveckling pa 2% jamfort med
foregaende ar.

EBITDA exklusive engangseffekter uppgick till 1 576 (1 780) MSEK, vilket
motsvarar en marginal pa 31,4 (34,5)%.

Engangseffekter relaterade till budet fran Mylan belastade resultatet fére skatt
med 188 MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till 298 (392) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till 0,81 (1,07) SEK. Exklusive engangseffekter
uppgick resultat per aktie till 1,19 (1,34) SEK.

Fritt kassafléde per aktie uppgick till 2,48 (0,83) SEK. Exklusive
engangseffekter uppgick fritt kassafléde per aktie till 2,67 (1,98) SEK.

Fragor angaende rapporten besvaras av:
Paula Treutiger, VP Corporate Communications & Sustainability, paula treuligeri@meda se, 0733-666 599,

Om e annat anges i denna :IeFérsrappoﬂ avses koncemen. Angivna siffror avaer den peno\! som styckeh mbnk anger, siffror

inom parentes anger utfall far period fi dende ar. For
projekt, se www.meda.se och 2015 &rs arsredovisning. Fér definitioner se sndan 22 ellerhvrbdcwsmm for 20!5
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VD:s kommentar

Det andra kvartalet 2016 var dnnu ett lovande kvartal fér Meda och utvecklingen for forsta halvaret &r helt i
linje med vara férvantningar och finansiella planer. Sammantaget vaxte vara tillvaxtprodukter med 9%
under det andra kvartalet, vilket bidrog till en organisk tillvéxt pa 2% for hela koncernen. Tillvaxten drevs av
en stabil forsaljning fran den I6pande verksamheten, med bidrag fran flera av vara viktigaste
tillvaxtprodukter inom Rx-produktomradet. Vi sag ocksa en mycket stark utveckling av vart produktomrade
Cx och av Emerging markets. Som vantat, paverkades var tillvaxt nagot av minskade royalties fran vart
avtal med Valeant, liksom avyttringen av tillverkningsenheten Euromed.

Om man tittar pa vara regioner, sa sag var amerikanska verksamhet en avsevard férbattring jamfért med
foregaende kvartal, med en férsaljning pa 751 MSEK. Utvecklingen fér vara 25 storsta produkter, som
ckade med 5% i fasta vaxelkurser, fortsatte att glddja oss. Vart nystartade dotterbolag i Kanada bidrog
ocksa mycket positivt. Aven detta bidrag motverkades av den férvéntade negativa effekten av minskade
royaltyintékter fran de utlicensierade dermatologiprodukterna.

Forsaljningen for Vasteuropa uppgick till 3 197 MSEK, med blandad utveckling éver regionen. Medan vi
sag en stark utveckling i Norden, sa fortsatte Frankrike, Storbritannien och Italien att satta viss press pa
forsaljningen. Vi har fortsatt att se en stark utveckling fran huvudprodukter, framfér allt Dymista, som
fortsatte att 6ka forsaljningen och sin acceptans, och har positionerat sig som nummer 1 eller 2 pa flera
europeiska marknader. Vi sag ocksa gedigen tillvaxt for EpiPen® Auto-injektor, Saugella och Armolipid
under kvartalet. Aven om Italien fortsatte att paverkas av omstruktureringen av verksamheten, sa &r vi
overtygade att de atgarder vi vidtar kommer att etablera en stark plattform for framtiden.

Emerging Markets rapporterade exceptionellt stark utveckling under kvartalet, med en férséljning pa 1 016
MSEK, vilket motsvarar en tillvaxt pa 15% i fasta véxelkurser. Viktiga marknader som Kina, Ryssland och
Turkiet utvecklades sarskilt bra, till stor del drivet av var Cx franchise. Férséljningen av Dona stod ut i
regionen med en tillvaxttakt pa 131% i fasta vaxelkurser.

Fér det andra kvartalet sa levererade vi sammantaget en stark forsaljning pa 5 015 MSEK, och EBITDA
exklusive engangseffekter uppgick till 1 577 MSEK, vilket motsvarar en EBITDA marginal om 31,4%. Fritt
kassaflode exklusive engangseffekter férbattrades till 975 MSEK fér kvartalet. Aven detta var i linje med
vara férvantningar.

Slutligen &r jag fortsatt mycket entusiastisk éver Mylans offentliga bud pa Meda. Kombinationen av vara
verksamheter &r ett perfekt komplement och har en évertygande industriell logik. Vi raknar med att inom
Mylan, och som en del av deras globala plattform, sa kan mycket mer astadkommas med var attraktiva
verksamhet och produkter. Vi forvéntar oss ocksa att var verksamhet i USA och Europa kommer att vara
mycket starkare, eftersom vi kan dra nytta av stérre omfattning och bredd, och att vi kan accelerera var
tillvaxt inom Emerging markets.

Acceptansperioden for uppkopserbjudandet [6per till och med den 29 juli, och Mylan férvantar sig att
transaktionen slutférs under det tredje kvartalet.

Jorg-Thomas Dierks

Koncernchef och VD
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Forsaljning
For information om férséljningsutveckling fér stérre produkter, se tabell pa sidan 19. Definitioner avseende
geografiska omraden samt produktkategorier framgar av sidan 22.

Januari - juni

Nettoomsattningen under perioden uppagick till 9 330 (9 735) MSEK vilket motsvarar en minskning med
4%. | fasta véaxelkurser minskade omsattningen med 2%. Forséljningen jamfort med foregaende ar
paverkades negativt av minskade royalties enligt avtalet med Valeant samt avyttringen av
tillverkningsenheten Euromed. Den organiska tillvaxten for perioden uppgick till 0%. Den positiva
forsaljningsutvecklingen pa Emerging markets kompenserade f&r den lagre forséljningen i USA.
Férsaljningen i VAsteuropa var nagot lagre an foregaende ar. For de 20 storsta produkterna var den
organiska tillvaxten for perioden 3%.

April - juni

Nettoomséttningen under perioden uppgick till 5 015 (5 152) MSEK vilket motsvarar en minskning med
3%. Tillvéxten i fasta véxelkurser var 0%. Den organiska tillvéxten for perioden uppgick till 2%. Tillvéxten
for perioden kommer fran Emerging markets medan forsaljningen i Vasteuropa minskade nagot och USA
utvecklades nagot positivt. For de 20 stérsta produkter var den organiska tillvéxten for perioden 7%.

Forsaljning per geografiskt omrade

Januari - juni

Forséljningen i Vdsteuropa for perioden uppgick till 5 998 (6 155) MSEK, motsvarande en minskning med
3% och 1% i fasta véxelkurser samt en minskning med 1% organiskt. Svag forséljningsutveckling i
Storbritannien, Tyskland, Italien och Frankrike kompenserades inte fullt ut av den positiva utvecklingen i
framfér allt Norden och Belgien.

Forsaljningen i USA uppgick till 1 420 (1 579) MSEK motsvarande en minskning med 10% och 10% i fasta
vaxelkurser. Den organiska tillvaxten var -5%, framfér allt till foljd av lagre férsaljning av Felbatol.
Licensintakterna fran samarbetsavtalet med Valeant minskade till 72 (179) MSEK.

Forséljningen pa Emerging markets uppgick till 1 826 (1 768) MSEK motsvarande en 6kning pa 3%. |
fasta vaxelkurser uppvisade Emerging markets en 6kning pa 10% och den organiska tillvaxten var 10%.
Tillvaxten var framfér allt stark i Turkiet dar efterfragan pa marknaden fér vara produkter var hég. Flera
marknader uppvisade dubbelsiffrig tillvaxt.

Ovrig forsiljning minskade till 86 (233) MSEK till foljd av férsaljningen av Euromed i Q4 2015.

April — juni

Férséljningen i Vasteuropa fér perioden uppgick till 3 197 (3 290) MSEK, motsvarande en minskning med
3% och 2% i fasta véxelkurser samt en minskning med 1% organiskt. Svag forséaljningsutveckling i Italien,
Storbritannien, Frankrike och Osterrike kompenserades inte fullt ut av den positiva utvecklingen pa
resterande marknader, framfér allt Norge och Danmark.

Férsaljningen i USA uppgick till 751 (793) MSEK motsvarande en minskning med 5% och 3% i fasta
vaxelkurser. Den organiska tillvaxten var 1%. Bra férsaljningsutveckling for ett flertal produkter
kompenserade for den lagre férsaljningen av framfér allt Felbatol. Licensintakterna fran samarbetsavtalet
med Valeant minskade till 28 (88) MSEK.

Férsaljningen pa Emerging markets uppagick till 1 016 (949) MSEK motsvarande en 6kning med 7%. |
fasta véxelkurser samt organiskt uppvisade Emerging markets en tillvaxt med 15%. Férséljningen var stark
i flertalet Iander inom regionen, framfér allt i Asien, Ryssland och Turkiet. Férséljningen i Mellanéstern var
Iagre till féljd av leveransférseningar.

Ovrig férsiljning minskade till 51 (120) MSEK till foljd av forsaljningen av Euromed i Q4 2015.
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Férsiljning per geografiskt omrade

Januari - juni April - juni
MSEK 2016 2015 Index Index" Index® 2016 2015 |Index Index” Index?
Vésteuropa 5998 6155 97 99 99 3197 3290 97 98 99
USA 1420 1579 90 90 95 751 793 95 97 101
Emerging markets 1826 1768 103 110 110 1016 949 107 115 115
Ovrig férsaljning 86 233 36 37 93 51 120 42 42 101
Total forséljning 9330 9735 96 98 100 5015 5152 97 100 102

" Fasta véxelkurser ® Organisk tillvéxt

Foérsaljning per produktkategori

Januari — juni

Férséljningen inom receptbelagda produkter (Rx) uppgick till 5 699 (6 019) MSEK motsvarande en
minskning med 3% i fasta vaxelkurser. Organisk tillvaxt for perioden uppgick till -2%. Lagre forséljning av
Rx produkter i USA, Storbritannien, Italien, Kina och Mellanéstern var huvudanledningen till den lagre
forsaljningen. Dymista fortsatte att uppvisa tillvaxt pa 22%.

Férséljningen inom receptfria produkter (Cx/OTC) uppgick till 3 545 (3 483) MSEK motsvarande en dkning
med 4% i fasta vaxelkurser. Organisk tillvaxt fér perioden uppgick till 4%. Dona, Saugella, Armolipid och
Reparil var de produkter som framst drev den positiva utvecklingen.

Ovrig férsiljning uppgick till 86 (233) MSEK.

April — juni

Forséljningen inom receptbelagda produkter (Rx) uppgick till 3 090 (3 199) MSEK motsvarande en
minskning med 1% i fasta vaxelkurser. Organisk tillvéaxt for perioden uppgick till 1%. Lagre férséaljning av
Rx produkter i ltalien, Kina och Mellanéstern bidrog framst till den s&mre utvecklingen. Dymista fortsatte att
uppvisa tillvaxt pa 24%.

Férséljningen inom receptfria produkter (Cx/OTC) uppgick till 1 874 (1 833) MSEK motsvarande en 6kning
med 5% i fasta vaxelkurser. Organisk tillvaxt for perioden uppgick till 5% och drevs av hégre férséljning av
Dona pa den asiatiska marknaden. Den positiva utvecklingen for SB12 i Q1 kunde inte upprepas och
produkten sjonk med 25%.

Ovrig férsiljning uppgick till 51 (120) MSEK.

Férséljning per produktkategori

Januari - juni April - juni
MSEK 2016 2015 Index Index” Index® 2016 2015 Index Index" Index”
Rx 5699 6019 95 a7 98 3090 3199 97 99 101
Cx/OTC 3545 3483 102 104 104 1874 1833 102 105 105
Ovrig férsaljning 86 233 36 37 93 51 120 42 42 101
Total forséljning 9330 9735 96 98 100 5015 5152 97 100 102

" Fasta véxelkurser ® Organisk tillvéxt
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Resultat

Rorelseresultat

Januari - juni

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 953 (1 468) MSEK och EBITDA uppgick till 2 523 (3 094) MSEK
motsvarande en marginal om 27,0 (31,8)%. Exklusive engangseffekter uppgick rérelseresultatet till 1 262
(1 557) MSEK och EBITDA till 2 832 (3 183) MSEK vilket motsvarar en marginal pa 30,4 (32,7)%.

Rérelsekostnaderna fér perioden uppgick till 4 753 (4 544) MSEK och inkluderar transaktionskostnader pa
307 MSEK relaterade till budet fran Mylan varav 144 MSEK avser konsultkostnader och 163 MSEK avser
personalrelaterade bonusar inklusive LTI-programmen. Se sidan 8 for ytterligare information.
Rérelsekostnaderna exklusive engangseffekter uppgick darmed till 4 446 (4 455) MSEK.

Forsaljningskostnaderna for perioden, inklusive engangseffekter pa 46 MSEK, uppgick till 2 134 (2 084)
MSEK.

Medicin- och affarsutvecklingskostnader, inklusive engangseffekter pa 170 MSEK, uppgick till 2 056 (1
942) MSEK.

Administrationskostnaderna fér perioden, inklusive engangseffekter pa 91 MSEK, uppgick till 563 (518)
MSEK.

April — juni

Rdrelseresultatet for perioden uppgick till 604 (932) MSEK och EBITDA uppgick till 1 388 (1 748) MSEK
motsvarande en marginal om 27,7 (33,9)%. Exklusive engangseffekter uppgick rérelseresultatet till 792
(964) MSEK och EBITDA till 1 576 (1 780) MSEK vilket motsvarar en marginal pa 31,4 (34,5)%.

Rérelsekostnaderna for perioden uppgick till 2 415 (2 247) MSEK och inkluderar transaktionskostnader pa
186 MSEK relaterade till budet fran Mylan 163 MSEK av dessa kostnader avser personalrelaterade
bonusar och inkluderar kostnader pa 74 MSEK avseende LTI-programmen till foljd av den forkortade
intjanandeperioden och férandringen av programmen fran aktiereglerade till kontantreglerade. Se sidan 8
for ytterligare information. Rérelsekostnaderna exklusive engangseffekter uppgick darmed till 2 229 (2 215)
MSEK.

Forséljningskostnaderna for perioden, inklusive engangseffekter pa 46 MSEK, uppgick till 1 124 (1 035)
MSEK.

Medicin- och affarsutvecklingskostnader, inklusive engangseffekter pa 49 MSEK, uppgick till 973 (975)
MSEK.

Administrationskostnaderna fér perioden, inklusive engangseffekter pa 91 MSEK, uppgick till 318 (237)
MSEK.

EBITDA (MSEK)*
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Finansnetto, skatt och resultat per aktie

Januari — juni

Finansnetto uppgick till -473 (-853) MSEK vilket motsvarar en minskning med 25% jamfért med
féregaende ar exklusive engangseffekter i H1 2015 pa 219 MSEK. Minskningen &r relaterad till lagre
réntekostnader som ett resultat av den lagre nettoskulden.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 480 (615) MSEK.

Periodens skatt uppgick till 109 (3) MSEK. Skatt paverkades av omvérdering av vissa uppskjutna skatter
samt engangseffekter. Exklusive engangseffekter uppgick skattekostnaden till 187 (217) MSEK,
motsvarande en skattesats pa 23,7 (23,5)%.

Nettoresultatet uppgick till 589 (618) MSEK.

Resultatet per aktie uppgick till 1,61 (1,69) SEK. Exklusive engangseffekter uppgick resultat per aktie till
1,65 (1,93) SEK.

April = juni

Finansnetto uppgick till -221 (-384) MSEK vilket motsvarar en minskning med 32% jamfért med
féregaende ar exklusive engangseffekter i Q2 2015 pa 58 MSEK. Minskningen &r i huvudsak relaterad till
lagre rantekostnader som ett resultat av den l&gre nettoskulden.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 383 (548) MSEK.

Periodens skatt uppgick till 85 (156) MSEK. Skatt paverkades av skatt pa engangseffekter och skatt
avseende tidigare rakenskapsar. Exklusive engangseffekter uppgick skattekostnaden till 137 (149) MSEK,
motsvarande en skattesats pa 24,0 (23,4)%.

Nettoresultatet uppgick till 298 (392) MSEK.

Resultatet per aktie uppgick till 0,81 (1,07) SEK. Exklusive engangseffekter uppgick resultat per aktie till
1,19 (1,34) SEK.

Kassaflode

Januari — juni
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital uppgick till 1 874 (1 545)
MSEK.

Rérelsekapitalbindningen paverkade kassaflddet med -581 (-863) MSEK. Kassafldde fran varulager
uppgick till -102 MSEK, framst beroende pa variationer i tidpunkten fér lagerinkép. Fordringar hade en
negativ effekt pa 441 MSEK och skulder hade en negativ effekt pa 38 MSEK pa kassaflodet. Kassaflodet
fran den Ipande verksamheten uppgick darmed till 1 293 (682) MSEK.

Fritt kassaflode uppgick till 1 236 (573) MSEK. Under perioden betalades transaktionskostnader relaterade
till budet fran Mylan pa 126 MSEK samt omstruktureringskostnader pa 109 MSEK. Fritt kassafléde
exklusive engangseffekter uppgick darmed till 1 471 (1 432) MSEK.

Fritt kassaflode per aktie for perioden uppgick till 3,38 (1,57) SEK. Exklusive engangseffekter uppgick fritt
kassaflode per aktie till 4,03 (3,92) SEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -92 (-295) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -1 988 (-1 340) MSEK.

April - juni
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére féradndring av rérelsekapital uppgick till 1 151 (796)
MSEK.

Rérelsekapitalbindningen paverkade kassaflédet med -212 (-445) MSEK. Kassaflode fran varulager
uppgick till 52 MSEK, delvis pa grund av hégre férsaljning i slutet av andra kvartalet jamfort med slutet av
féregaende kvartal. Fordringar paverkade kassaflddet negativt med 496 MSEK, vilket framst drevs av stark
férsaljning i slutet av kvartalet jamfért med féregaende kvartal pa ett flertal marknader. Skulder hade en
positiv effekt pa kassaflodet med 232 MSEK, delvis beroende pa fluktuationer i betalningar av
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leverantérsskulder och delvis beroende pa reserveringar for personalbonusar relaterade till budet fran
Mylan. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick darmed till 939 (351) MSEK.

Fritt kassaflode uppgick till 906 (304) MSEK. Under perioden betalades transaktionskostnader relaterade
till budet fran Mylan pa 26 MSEK samt omstruktureringskostnader pa 43 MSEK. Fritt kassafléde exklusive
engangseffekter uppgick darmed till 975 (723) MSEK.

Fritt kassaflode per aktie fér perioden uppgick till 2,48 (0,83) SEK. Exklusive engangseffekter uppgick fritt
kassaflode per aktie till 2,67 (1,98) SEK.

Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till -45 (-49) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppagick till -1 049 (-536) MSEK. Utdelningen pa 914 MSEK
betalades under kvartalet.

Fritt kassafléde per aktie (SEK)* Fritt kassaflode/EBITDA (%)*
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Finansiering

Det egna kapitalet uppgick per den 30 juni 2016 till 20 757 MSEK mot 20 956 MSEK vid arets bérjan, vilket
motsvarar 56,8 (57,3) SEK per aktie. Soliditeten var 34,5% jamfort med 34,4% vid arets bérjan.

Nettoskuldséattning uppgick per den 30 juni 2016 till 26 002 MSEK jamfort med 25 505 MSEK vid arets

bérjan. Den genomsnittliga kostnaden fér skuldportfélien inklusive pensionsskuld per den 30 juni 2016
uppgick till 3,0%.

Utvecklingen av nettoskuld samt nettoskuld/justerat EBITDA fér de atta senaste kvartalen framgar av

graferna nedan.

Nettoskuld (MSEK) Nettoskuld/justerat EBITDA (ggr)
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Avtal och viktiga hdndelser

Mylan N.V., ett bolag registrerat i Nederldnderna och vars aktier &r noterade pa NASDAQ Global Select
Market och Tel Aviv Stock Exchange offentliggjorde den 10 februari 2016 ett rekommenderat offentligt
erbjudande till aktiedgarna i Meda AB att éverlata sina aktier i Meda AB till Mylan N.V. mot ett vederlag
som bestar av en kombination av kontanter och stamaktier i Mylan N.V. (Erbjudandet). Den 16 juni 2016
publicerade Mylan N.V. erbjudandehandlingen avseende Mylans uppképserbjudande till aktiedgarna i
Meda AB. Acceptfristen i Erbjudandet I6per fran och med den 17 juni 2016 till och med den 29 juli 2016.
Styrelsen for Meda rekommenderar Medas aktieégare att acceptera Erbjudandet och Medas

tva storsta dgare, med cirka 30 procent av de utestaende aktierna, har atagit sig att acceptera
Erbjudandet.

Aktierelaterade ersattningar (LTI-program)

Per den 30 juni 2016 har Meda tva utestaende LTI-program som godkénts av arsstammorna 2014 och
2015. Meda ar foremal for ett offentligt uppkop av Mylan vilket eventuellt kommer leda till ett Zgarbyte. Med
anledning av detta har Meda ABs styrelse beslutat att &ndra programmen varvid deltagarna erhaller en
kontantreglerad kompensation i handelse av ett dgarbyte, forutsatt att individen &r anstalld av Meda vid det
datumet. Detta innebar att LTI-programmen har omklassificerats fran aktie- till kontantreglerade program.
Ersattningsbeloppet kommer att baseras pa antalet tilldelade aktier per program och Medas aktiekurs vid
slutférandet av &garbytet. Intjdnandeperioden fér programmen har reducerats och léper till och med
augusti 2016. Om &garbytet ej sker I6per LTl-programmen enligt tidigare villkor.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Verksamheten exponeras fér finansiella risker, hanteringen av dessa beskrivs i Arsredovisningen for 2015
pa sidorna 94-96. Verksamhetsrelaterade risker beskrivs i Arsredovisningen for 2015 pa sidorna 70-72.

Redovisningsprinciper

Koncernen féljer de av EU antagna IFRS standarderna och tolkningarna av dessa (IFRIC). Denna
delarsrapport ar uppréttad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Narmare information om koncernens
redovisnings- och varderingsprinciper framgar av not 1 pa sidorna 90-94 i Arsredovisningen fér 2015.
Moderbolaget tillampar RFR 2, Redovisning i juridiska personer.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten éverensstdmmer med de redovisningsprinciper som
tillampades vid uppréattandet av arsredovisningen for 2015. Nya och &ndrade IFRS-standarder och IFRIC-
tolkningar som tratt i kraft fran och med 1 januari 2016 har inte haft nagon betydande paverkan pa de
konsoliderade finansiella rapporterna.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av
féretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osédkerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 21 juli 2016

Martin Svalstedt Luca Rovati Peter Claesson
Styrelseordférande Vice styrelseordférande Styrelseledamot
Peter von Ehrenheim Kimberly Lein-Mathisen Guido Oelkers
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Karen Sérensen Lillie Li Valeur Lars Westerberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jorg-Thomas Dierks
Verkstéllande direktér

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Meda AB

Pipers vag 2A, Box 906, 170 09 Solna, Tel: 08-630 19 00 Fax: 08-630 19 50,
E-post: info@meda.se, www.meda.se, Org. nr: 556427-2812

Kommande rapporttillfdllen
Delarsrapport januari-september 26 oktober 2016

Framtidsdeklaration

Denna rapport utgdr inte ett erbjudande om att salja aktier eller en uppmaning om att kipa aktier i Meda. Denna rapport
innehaller dven vissa framatblickande uttalanden med avseende pa vissa framtida héndelser, planer och Medas méjliga
finansiella utveckling. Framatblickande uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller
aktuella fakta och kan ibland innefatta orden "kan”, "ska”, "har for avsikt att”, "férvéantas”, "berdknas”, "uppskattas”,
"féresatts”, "planeras”, "prognostiseras, "tros" eller jAmférbara uttryck. Dessa framatblickande uttalanden avspeglar
ledningens syn pa framtida héndelser vid den tidpunkt uttalandena gérs, men gérs med férbehall for en méngd olika
risker och osékerhetsmoment. Om sadana risker eller osékerhetsmoment férverkligas kan Medas resultat paverkas
vasentligt. Riskerna och osdkerhetsmomenten inkluderar, men &r inte begrénsade till, risker férknippade med osékerhet
kring lakemedelsforskning och produktutveckling, tillverkning och kommersialisering, inverkan av konkurrerande
produkter, patent, rattsliga utmaningar, statliga regleringar och godk&nnanden, Medas férméaga att sakra nya produkter
for kommersialisering och/eller utveckling samt andra risker och osékerhetsmoment som fran tid till annan framgar av
Medas kvartals- eller arsrapporter, prospekt eller pressmeddelanden. Ahdrare och I&sare uppmanas notera att inget
framatblickande uttalande utgér nagon garanti foér framtida resultat och att faktiska resultat kan skilja sig véasentligt fran
dem som beskrivs i det framatblickande uttalandet. Meda har inte nagon avsikt, och atar sig inte, att uppdatera dessa
framatblickande uttalanden.

Meda AB offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 21 juli 2016 kl. 08:00.
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Koncernens resultatrakning

Januari - juni April - juni Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 9330 9735 5015 5152 19 648
Kostnad fér salda varor -3624 -3723 -1996 -1973 -7 525
Bruttoresultat 5706 6012 3019 3179 12123
Ovriga intékter - - - - 22
Férsaljningskostnader -2 134 -2 084 -1124 -1035 -4 359
Medicin- och affarsutvecklingskostnader " -2 056 -1942 -973 -975 -4 086
Administrationskostnader -563 -518 -318 -237 -981
Rérelseresultat (EBIT) 953 1468 604 932 2719
Finansnetto -473 -853 =221 -384 -1415
Periodens resultat efter finansnetto 480 615 383 548 1304
(EBT)
Skatt 109 3 -85 -156 -112
Nettoresultat 589 618 298 392 1192
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 589 618 298 392 1176
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 16
Nettoresultat 589 618 298 392 1192
) Varav avskrivningar pa produktréttigheter -1 462 -1507 -731 -756 -3040
EBITDA 2523 3094 1388 1748 6003
Avskrivningar produktrattigheter -1462 -1507 -731 -756 -3 040
Avskrivningar dvrigt -108 -119 -53 -60 -244
Rorelseresultat (EBIT) 953 1468 604 932 2719
EBITDA, exklusive engangseffekter 2832 3183 1576 1780 6482
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Koncernens rapport éver totalresultat

Januari - juni April - juni Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoresultat 589 618 298 392 1192
Poster som ej kommer att omklassificeras till
resultatrakningen
Omvardering av férmansbestamda pensionsplaner : :
och liknande planer, netto efter skatt g i 33 46 55
A77 27 -53 46 55
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen
Omrakningsdifferens 824 -373 869 -470 -376
Omréakningsdifferenser aterforda till resultatet - 0 - - -3
Sé&kring av nettoinvestering, netto efter skatt -490 288 -469 218 308
Kassaflédesséakringar, netto efter skatt 8 -5 5 -8 -1
Finansiella tillgangar som kan séljas, netto efter skatt -3 -5 -2 -4 -9
339 -85 403 -264 -81
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 162 -68 350 -218 -26
Summa totalresultat 751 550 648 174 1166
Resultat hdnférligt till:
Moderféretagets aktiedgare 751 550 648 174 1150
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 16

Summa totalresultat 751 550 648 174 1166
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Aktiedata
Januari - juni April - juni Helar
2016 2015 2016 2015 2015
Resultat per aktie
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 1,61 1,69 0,81 1,07 3,22
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 1,61 1,69 0,81 1,07 3,22
Resultat per aktie, fére utspédning, SEK " 1,65 1,83 1,19 1,34 4,14
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK " 1,65 1,83 1,19 1,34 4,14
Genomsnittligt antal aktier
Fére utspddning (tusental) 365 467 365 467 365 467 365 467 365 467
Efter utspadning (tusental) 365 467 365 467 365 467 364 467 365 467
Antal aktier pa balansdagen
Fére utspadning (tusental) 365 467 365 467 365 467 365 467 365 467
Efter utspadning (tusental) 365 467 365 467 365 467 365 467 365 467

') Resultat per aktie exklusive engangseffekter.
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Koncernens balansridkning
30 juni 30 juni 31 december
MSEK 2016 2015 2015

TILLGANGAR
Anl&ggningstillgangar
- Materiella 1490 1646 1504
- Immateriella 46 821 49 337 47 478
- Ovriga anléggningstillgangar 2063 2028 2097
Anléggningstillgangar 50 374 53011 51079
Omséttningstillgangar
- Varulager 301 3154 2876
- Kortfristiga fordringar 5992 5530 5279
- Likvida medel 842 1359 1612
Omsittningstillgangar 9 845 10 043 9 767
Summa tillgangar 60 219 63 054 60 846
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20 757 20 326 20 956
Langfristiga skulder
- Upplaning 22 955 25437 22 507
- Pensionsforpliktelser 2544 2312 2273
- Uppskjutna skatteskulder 4212 5091 4708
- Ovriga langfristiga skulder 347 2792 2830
Langfristiga skulder 30 058 35632 32318
Kortfristiga skulder

- Upplaning 1361 2412 2 355
- Ovriga kortfristiga skulder 8043 4 684 5217
Kortfristiga skulder 9 404 7 096 7572
Summa eget kapital och skulder 60 219 63 054 60 846
" Varav goodwill 25988 25430 25524
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Koncernens kassaflodesanalys

Januari - juni April - juni Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Resultat efter finansiella poster 480 615 383 548 1304
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet 1673 1638 870 629 3373
Nettoftrandring av pensioner -18 =31 -8 -14 -45
Nettoférandring av dvriga avséattningar -58 -386 -17 -143 -112
Betalda inkomstskatter -203 -291 -77 -224 -803
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 1874 1545 i 06 S
Kassaflode fran férdndring av rérelsekapital
Varulager -102 -178 52 95 -198
Fordringar -441 -323 -496 =191 -96
Skulder -38 -362 232 -349 -99
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1293 682 939 351 3324
Kassafléde fran investeringsverksamheten -92 -295 -45 -49 262
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 988 -1 340 -1 049 -536 -4 272
Periodens kassafldde -787 -953 -155 -234 -686
Likvida medel vid periodens bérjan 1612 231 977 1624 231
Kursdifferens i likvida medel 17 1 20 -31 -13
Likvida medel vid periodens slut 842 1359 842 1359 1612
Fritt kassaflode, MSEK 1236 573 906 304 3095
Fritt kassafldde, exklusive engangseffekter, MSEK 1471 1432 975 723 4172
Fritt kassafldde per aktie, SEK 3,38 1.57 2,48 0,83 8,47
Fritt kassafléde per aktie, exklusive 403 3.92 267 1,98 11,41

engangseffekter, SEK
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Koncernens forandring i eget kapital

Balans-
erade

vinst- Innehav

. medel utan
Ovrigt inklusive bestim- Summa
Aktie- tillskjutet Andra arets mande eget
MSEK kapital kapital  reserver resultat Summa _inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2015-01-01 365 13788 401 6142 20 696 -16 20 680
Totalresultat fér perioden - - -68 618 550 0 550
Awvyttring av dotterbolag - - - - - -3 -3
Aktierelaterade ersattningar, reglerade 13 13 13

med eget kapitalinstrument = = = =
Utdelning - - - -914 -914 - 914
Utgaende eget kapital 2015-06-30 365 13788 333 5859 20 345 -19 20 326
Ingaende eget kapital 2016-01-01 365 13788 375 6431 20959 -3 20 956
Totalresultat for perioden - - 162 589 751 0 751
Omklassificering av aktiebaserade planer R R R 36 36 R 36

fran aktiereglerade till kontantreglerade

Utdelning - s Z -914 -914 5 914
Utgaende eget kapital 2016-06-30 365 13788 537 6 070 20 760 -3 20 757
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Verkligt viarde — finansiella tillgangar och skulder

Tabellen nedan omfattar koncernens finansiella tillgangar och skulder som &ar varderade till verkligt varde.

Ranteswappar och valutaterminer redovisas i niva 2 och anvénds for sakringsandamal. Vardering till
verkligt varde for ranteswappar berdknas genom diskontering med hjélp av observerbara marknadsdata.
Vardering till verkligt vérde for valutaterminer baseras pa publicerade terminskurser.

Finansiella tillgangar som kan séljas redovisas i niva 1 och 2. Niva 1 bestar av noterade rantebarande
vardepapper och vardering till verkligt varde baseras pa noterade priser pa en aktiv marknad. Niva 2
bestar i huvudsak av innehav i fonder dar vardering till verkligt varde baseras pa observerbar
marknadsdata.

Koncernens derivat omfattas av kvittningsréatt mellan tillgangar och skulder mot samma motpart. Kvittning
av tillgangar och skulder har ej tillampats. Redovisade derivat pa tillgangssidan och skuldsidan framgar av
tabellen nedan.

Det har ej skett nagra éverféringar mellan niva 1 och niva 2 under perioden.

Januari - juni Januari - juni Helar
MSEK 2016 2015 2015

Niva 1 Niva 2 Niva 1 Niva 2 Niva 1 Niva 2
Tillgangar
Valutaterminer - 216 - 162 - 149
Finansiella tillgangar som kan séljas 6 14 3 28 6 17
Summa 6 230 3 190 6 166
Skulder
Ranteswappar 1) - 14 - 14 - 23
Valutaterminer - 345 - 90 - 201
Summa - 359 - 104 - 224

1) Kassaflddessékring
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Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppagick till 3 245 (3 054) MSEK, varav koncernintern omséattning uppgick
till 2 169 (2 066) MSEK. Rérelseresultatet uppgick till 156 (346) MSEK och finansnettot uppgick till 77 (-78)
MSEK.

Investeringar i immateriella rattigheter for perioden uppgick till 9 (15) MSEK och investeringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 3 (25) MSEK.

Finansiella anlaggningstiligangar per den 30 juni 2016 uppgick till 42 035 MSEK, jamfort med 40 224
MSEK vid utgangen av féregaende ar. Likvida medel uppgick till 243 (968) MSEK.

Moderbolagets resultatrakning

Januari - juni

MSEK 2016 2015
Nettoomsattning 3245 3054
Kostnad fér salda varor -1912 -1834
Bruttoresultat 1333 1220
Férsaljningskostnader -300 -208
Medicin- och affarsutvecklingskostnader -670 -563
Administrationskostnader -207 -103
Rérelseresultat (EBIT) 156 346
Finansnetto 77 -78
Periodens resultat efter finansnetto (EBT) 233 268
Bokslutsdispositioner och skatt -246 -89

Nettoresuitat -13 179
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Moderbolagets balansriakning

30 juni 31 december

2016 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
- Immateriella 4 064 4 459
- Materiella 47 45
- Finansiella 42 035 40 224
Summa anléggningstillgangar 46 146 44 728
Omséttningstillgangar
- Varulager 578 535
- Kortfristiga fordringar 2049 1725
- Kassa och bank 243 968
Summa omsiéttningstillgangar 2870 3228
Summa tillgangar 49 016 47 956
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 3540 3540
Fritt eget kapital 11 663 12 623
Summa eget kapital 15 203 16 163
Obeskattade reserver 1782 1520
Avséttningar 78 75
Langfristiga skulder 27734 24 075
Kortfristiga skulder 4219 6123

Summa eget kapital och skulder 49 016 47 956
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Forsaéljning
Forsaljningen for periodens tjugo storsta produkter utvecklades enligt nedan.

Januari - juni April - juni
MSEK 2016 2015 Index Index " 2016 2015 Index Index "
Dymista 570 474 120 122 341 281 121 124
Dona 456 377 121 128 274 154 177 189
Betadine 419 407 103 103 213 218 97 98
Tambocor 300 309 97 97 173 168 102 103
EpiPen 276 260 106 110 181 131 139 143
Saugella 250 215 116 17 124 117 106 107
Elidel @ 224 282 79 83 126 167 75 79
Armolipid 186 160 116 116 114 106 108 108
Aldara/Zyclara 185 195 95 97 101 107 94 97
Astelin 165 202 82 84 93 95 98 102
Reparil 153 122 126 130 85 63 136 142
Legalon 142 190 75 78 68 127 54 55
Calcium 135 140 96 97 65 74 88 88
Mestinon 133 139 96 98 72 79 9 93
SB12 132 152 87 88 63 86 73 75
Felbatol 127 203 62 63 67 116 57 58
Minitran 124 118 105 105 66 71 93 94
Spasmolyt 123 123 100 102 84 71 118 119
Solco 121 108 112 123 65 52 125 138
Treo 110 109 101 102 54 57 99 99

" Index i fasta véxelkurser

2 Avser forséljning utanfér Nordamerika
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Information om segment

Extern nettoomséttning

Januari - juni April - juni Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Vasteuropa 5998 6 155 3197 3290 12213
USA 1420 15679 751 793 3 354
Emerging markets 1826 1768 1016 949 3 660
Ovrig forsaljning 86 233 51 120 421
Extern nettoomsittning Totalt 9330 9735 5015 5152 19 648
EBITDA

Januari - juni April - juni Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Vasteuropa 2213 2201 1201 1260 4247
USA 431 633 227 325 1432
Emerging markets 618 639 334 343 1281
Ovrig forsalining -739 -379 -374 -180 -957
EBITDA Totalt 2523 3094 1388 1748 6003
EBITDA exklusive engangseffekter

Januari - juni April - juni Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Véasteuropa 2213 2253 1201 1292 4476
USA 431 633 227 325 1432
Emerging markets 618 665 334 343 1294
Ovrig forséljning -430 -368 -186 -180 -720

EBITDA Totalt 2832 3183 1576 1780 6482
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’

Nyckeltal
Januari - juni April - juni Helar
2016 2015 2016 2015 2015
Resultatrelaterade
Férsaljning, MSEK 9330 9735 5015 5152 19 648
- Tillvaxt totalt 4% 42% -3% 48% 28%
- Tillvaxt fasta véxelkurser -2% 31% 0% 38% 21%
- Tillvéxt organisk 0% 1% *) 2% 2% 1% *)
Bruttomarginal 61,2% 61,8% 60,2% 61,7% 61,7%
EBITDA, MSEK 2523 3094 1388 1748 6003
EBITDA marginal 27,0% 31,8% 27,7% 33,9% 30,6%
EBITDA exklusive engangseffekter, MSEK 2832 3183 1576 1780 6482
EBITDA marginal exklusive engangseffekter 30,4% 32,7% 31,4% 34,5% 33,0%
Resultat per aktie, SEK 1,61 1,69 0,81 1,07 3,22
Resultat per aktie exklusive engangseffekter, SEK 1,65 1,93 1,19 1,34 4,14
Justerat resultat per aktie, SEK 4,74 5,12 2,73 2,94 10,57
Kassaflédesrelaterade
Fritt kassaflode, MSEK 1236 573 906 304 3095
Fritt kassafléde per aktie, SEK 3,38 1,57 2,48 0,83 8,47
Fritt kassaflode exklusive engangseffekter, MSEK 1471 1432 975 723 4172
::;‘é'::‘gs:e“f?:ﬁ:f"s’;f“" Saes 4,03 3,92 2,67 1,98 11,41
Avkastning/Effektivitet
Justerat fritt kassaflode/sysselsatt kapital 10,3% 10,0% 10,3%
Fritt kassafléde/eget kapital 20,2% 171% 20,1%
Rorelsekapital (netto)/nettoomsattning 26% 26% 22%
Fritt kassafléde/EBITDA 49% 19% 65% 17% 52%
Fritt kassaflode exklusive
engangseffekter/EBITDA exklusive 52% 45% 62% 41% 64%
engangseffekter
Balansrelaterade
Nettoskuld, MSEK 26 002 28749 25505
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,3 1,4 1,2
Eget kapital per aktie (vid periodens slut), SEK 56,8 55,6 573
Soliditet 35% 32% 34%
Ovrigt
Nettoskuld/justerat EBITDA 4,42 4,69 4.1

*)  Avser organisk tillvéxt proforma
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Definitioner avseende forsaljningskommentarer

Forsaljning per geografiskt omrade

Vidsteuropa — vastra Europa exklusive Baltikum, Polen, Tjeckien, Slovakien och Ungern.

USA - inklusive Kanada.

Emerging markets — dstra Europa inklusive Baltikum, Polen, Tjeckien, Slovakien och Ungern, Turkiet,
Mellandstern, Mexiko samt dvriga utomeuropeiska marknader.

Ovrig férsiljning — intakter fran kontraktstillverkning, tjdnster samt vriga intakter.

Forséljning per produktkategori

Rx - receptbelagda lakemedel och specialistprodukter.

Cx/OTC - receptfria produkter.

Ovrig férsiljning — intakter fran kontraktstillverkning, tjanster samt évriga intakter.

Definitioner av nyckeltal

Resultatrelaterade

Tillvaxt, totalt — forsaljningsutveckling i forhallande till motsvarande period féregaende ar.

Tillvaxt, fasta vaxelkurser — forsaljningsutveckling i férhallande till motsvarande period foregaende ar
rensat for valutaeffekter.

Tillvaxt, organisk — forsaljningsutveckling rensat for valutaeffekter, forvarv, avyttringar, avslutade
produkter och intdkter fran samarbetsavtalet med Valeant.

Organisk tillvixt proforma — férsaljningsutveckling i forhallande till motsvarande period féregaende ar
inklusive produktforvary samt forvarvad verksamhet, rensat for valutaeffekter.

Resultat per aktie — periodens resultat hanforligt till moderféretagets aktieagare i forhallande till vagt
genomshnittligt antal aktier fér perioden. | férekommande fall har jdmférelseperioder raknats om avseende
eventuella fondemissionselement.

Justerat resultat per aktie — resultat per aktie justerat for engangseffekter samt avskrivningar pa
produktrattigheter och dartill hanforlig skatt.

Kassaflodesrelaterade

Fritt kassafléde — kassafléde fran den I6pande verksamheten reducerat med kassafléde fran
investeringsverksamheten (exklusive férvarv av verksamhet och produktrattigheter).

Fritt kassaflode per aktie — periodens fria kassaflode i forhallande till vagt genomsnittligt antal aktier fér
perioden. | forekommande fall har jamférelseperioder raknats om avseende eventuella
fondemissionselement.

Avkastning/Effektivitet

Sysselsatt kapital — balansomslutningen minskat med likvida medel, avsattningar for skatter och ej
réantebarande skulder.

Justerat fritt kassafléde/sysselsatt kapital — fritt kassaflode rullande 12 manader exklusive
engangseffekter samt betalda rantor i férhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Fritt kassaflode/eget kapital — fritt kassaflode rullande 12 manader exklusive engangseffekter i
férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Rorelsekapital (netto)/nettoomséttning — omséattningstillgangar minus kortfristiga skulder i férhallande till
nettoomsattning rullande 12 manader proforma.
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Balansrelaterade

Nettoskuld — nettot av rantebarande skulder och rantebdrande avséattningar minus likvida medel, inklusive
kortfristiga placeringar och rantebirande finansiella anlaggningstillgangar.

Nettoskuldssattningsgrad — nettoskuld dividerat med eget kapital.

Soliditet — eget kapital i procent av balansomslutningen.

Ovrigt
Nettoskuld/justerat EBITDA — Nettoskuld i forhallande till EBITDA rullande 12 manader proforma
exklusive férvarvsrelaterade omstrukturerings- och transaktionskostnader.
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